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Nomenclatura

Usaremos T4, para indicar el tipo de cambio que usa como
unidad monetaria la moneda del pais B.

T4/ indica la cantidad de u.m. del pais A que se intercambian
por una u.m. del pais B.

Ejemplo:

Tusp/eur = 1,4723
]

06792
Tusp/Eur

Teur/usp =

Esta nomenclatura no es unica. Comprobad en vuestra web
favorita la que utilizan ellos.
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Cddigos de divisas

Las divisas se expresan por medio de abreviaturas ISO-4217

PAIS ‘ MONEDA CODIGO PAIS ‘ MONEDA ‘ CODIGO
Argentina peso ARS Hungria forint HUF
Australia délar AUD Irdn rial IRR
Brasil real BRL Trao dinar I1QD
Canadd délar CAD Japén yen JPY
China yuan CNY Lituania lita LTL
Corea won KRW Marruecos dinar MAD
Cuba peso CUP Noruega corona NOK
Dinamarca corona DKK Nueva Zelanda délar NZD
EE.UU. délar USD Polonia zloty PLZ
Euro euro EUR Rep. Checa corona CZK
Emiratos Arabes dinar AED Rusia rublo RUB
Eslovaquia corona SKK Suecia corona SEK
Eslovenia tolar SIT Suiza franco CHF
Estonia corena EEK Sudéfrica rand ZAR
Gran Bretafia libra esterlina GBP Turquia lira TRL

Check here!

Mercados Finan


http://fx.sauder.ubc.ca/currency_table.html
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Uso de los tipos de cambio

Dentro Video!

Mercados Financieros Internacionales



Def nes
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

Informacién disponible en prensa

DIVISAS
EVOLUCION EURO / DOLAR TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS CAMBIOS DEL BANCO DE ESPANA
EVOLUCION DOLAR / YEN &
EL EURO AL CONTADO Y A PLAZO EL DOLAR AL CONTADO Y A PLAZO

DOLAR vs OTRAS MONEDAS
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Detalles en prensa (cont.)

CAMBIOS DEL BANCO DE ESPANA
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Detalles en prensa (cont.)
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Detalles en prensa (cont.)

-«————— Una unidad

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS
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Cantidad de divisa

Major Currency Cross

Una unidad
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Instituciones de Interconexidn

Def.: Centralizan ofertas y demandas de divisas en el mercado
global (24h).

Los principales son TELERATE y REUTERS.

Los bancos acceden para tener informacion sobre el mercado
en tiempo real.
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REUTERS

Pantalla de REUTERS

Deal ticket Stop/Go News Positions Reuter Telephone
PAGE NAME = REUTER SPOT RATES = PREY  HIxEURO=LO FXFX=

HLFX HELABA FFT  1.6673/78 78/83 1.6685 1.6660=

SBZK SWISS BK ZUR  1.8730/40  30/40 1.8757 1.8715~

SVLX VOLKSBK LDN 1.3866/71 60/70 1.3875 1.3840~

KANL K.0.P. LDN 124.61/68 63/73 124.65 124.40=

SGFX SOC GEN LDN 5.6660/80 60/80 5.6685 5.6640=

WHCE NATWEST LDN 1.8695/05 01/05 1.8712 1.8685%=

NAPX B.NAPOLI MIL 1240.85/1.35 90/40 1241.25 124025«

KRBX KREDIET BRU 1.2430/33 30/39 1.2436

HAU CSGL 449.50/450.00 =~ ED3 7.18/ 7.31 = FED  CONY = LIEO JUN*
KAG SHKG 6.47/ 6.49 =~ ED6 7.43/ 7.56 = 7.00- 7.06 = A 8724 =

5656 56 56 56 56 56 56 56 56 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 6 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 56 54 36 36 36 36 36 30 36 36 36 36 26 3 3 3 2 2 6 5 5 5 36 5 26 26 26 3¢ 3¢ 3¢

* DEALER

Referenciado (salvo GBP) al USD — T ,ysp
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REUTERS (cont.)

Pantalla de REUTERS con el EUR

1228 WINDOW ON WORLD SPOT RATES - 24 HOUR INPUT SPOT

CURRENCY SPOT RATE PREVIOUS HIGH LOW TIME
EURO 1.2652/58 51/56 1.2671 1.2586 1228
STERLING 1.8363/68 63/67 1.8392 1.8294 1228
SWISS FRANC 1.2197/9¢ 96/02 1,2272 1.2175 228
JAPANESE YEN 107.05/07 05/07 107.78 106,97 1228
CANADIAN DOLLAR 1.2618/2 17/21 1.2666 1.2607 228
AUSTRALIAN DOLLAR 0.7594/02 96/00 0.7608 0.7532 1228
NEW ZEALAND DOLLAR 0.7117/27 20/25 0.7137 0.7044 1228
MEXICAN PESO 0.9545/65 00/30 0.9990 0.9580 1228
BRAZIILIAN REAL 2.4598/28 93733 2.4807 2.4598 1228

30YR TB 114.15-17 +0.27 YTM 4,423

SPOT GOLD 419.70/420.40 1226 SPOT SILVER 7.10/7.13 1228

Referenciado (salvo GBP) al USD — T ,ysp
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REUTERS (cont.)

@ Columnas 3 — 5: la clave de la inst. financiera; su nombre
completo y las siglas de la ciudad, respectivamente.

@ Columna 6: Tipo de cambio Spot Bid/Ask

@ Columna 7: Tipo de cambio anterior (solo ultimos
decimales).

@ Columna final: Conexion directa con bancos.

@ Ultima fila muestra informacién adicional: Oro, Plata, Tipos
de interés USA-FED,. ..

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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Divisas particulares: GBP & JPY

1002 GBP SBZX SWISS BK ZUR 1.8736/40 30740 1.8757 1.8715~
1001 JPY KANL K.0.P. LDN 124.61/68 63/73 124.65 124 .40~

@ GBP: Unidad monetaria de mayor valor — Tysp/aap

@ JPY: Unidad monetaria de poco valor respecto al USD.
Tusp/Jpy = jaagr = 008025 — se toman /otes de 100
JPY.
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Otras fuentes de informacion

Tipos de cambio

|
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Otras fuentes de informacién (cont.

+34 91.7016300 ) - [Ewro/Otras Divis

EURO BANT TAILANDES 0 X 0.021428  0,021341  0,021205 0,020965

EURO/BOLIVAR VENEZOLANO(c)

EURO BOLIVIANO BOLIVIANO(c) 0,003020

EURO/COLON COSTA RICA(c) . 0,000057

EURO/COLON SALVADORENO(c) 0,003815 _0,081027 0,091065

EURO/COROMNA CHECA [X 0035084

EURO CORONA DANESA D 0 0,001 0,133930 0134180

EURO/COROMNA ESLOVACA 0026872 0,026890

EURO CORONA HORVEGA 0,000343 0,125340 0,125419 125418 25453 0,125479

EURO/CORONA SUECA 0,000097 0,105840 0,105895 0,10 0,10 0,106186 0,106520

EURO DINAR KUWAIT X 2,851033 2,853067

EURODOLAR AUSTRALIANO 0 0,616900 0,617500 1

EURO DOLAR CANADIENSE 0. 687 _0.730887 0731154 0.730247 0, mno 0.726755 0723040

EURO DOLAR HONG KONG 0262 _0,107170 0,107388 0.1 3 0,106448 0,107251

EURO DOLAR NEOZEL ANDE: 0,547825 0,548366 0,543080 0, 'u 0,535576 0,525790

EURODOLAR SHIGAPUR 0511509 0,511980 0511300 .51»621 0.511666_0,509009
O DOLAR USA 3 X X333

0,035083  0,035150

1
0,035295
17

'EURO FLORNI HUNIGARG $08002 0,003926 0,003933

EURO FRANCO SUIZO X 0640300 0.641300
0,000004 0,000134
0,003395 0,510867

EURO/LIBRA CHIPRIOTA(c) 0,014756 2504

EURO LIBRA ESTERLINA 0,000425 1,456876 1458151 1,455075  1,450894  1,445170 1,435503

EUROLITAS LITUANO

EURO MUEVO PESO MEXICANO 0078515 0000110 0,078506 0078522 0,078204
EUROWUEVO SOL PERUAIIOc)

EURO PESO ARGENTINO ] (J. 70636 n,nzuo
EURO/PESO CHILENO 1583 0,001584

EURO PESO COLOMBIANO(c) 0,000353 -0,000016 0,000353 0,000353

EURO PESO DOMMIICANIO(c) 0,024452 .0,001304 _0,024487 0.024487

EURO PESO URUGUAYO 0,032696 -0.001636 0032696 0.032696

EURO QUETZAL GUATEMAL TECO(c) IR R E TR

EURO RAND SUDAFRICANO 0133701 0133549 0133853 0133147 0132193 0,130801 0128284
EUROREAL BRASILEIIO 392966 -0,000124_ 0392173 0.393159 0,388244

EURO REAL IRANC) X X 0,000874

EURO RIAL SAUDK¢) 0 0,222105 0

EURO RUPIA INDU X 2 0,018823 0,018824

EURO'SHEKEL ISRAELL 0477521 0477399

EURO SUCRE ECUATORIANO(<)

EURO YEN
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Otras fuentes de informacion (cont.)

’—'—InloBolsa NetStation 3.01 [ Call Center : +34 91.7016300 ) - [Délar/Otras Divisas]

Dolar Otras Divisas | Otras DivisasDlar |

go [ uttimo [ ir [ Compra | mmn:mmmnm-

Nomibr:

DOLAR USABANHT TAILANDES 0,025148 -0,000032 0025138 0,025157 0,025141

DOLAR USABOLIVAR VENEZOLANO 0,000466 0,000465 0,000366 0,000466

DOLAR USABOLIVIANO BOLIVIANO 0120243 -0,003981 0,120243 0,120243

DOLAR USA'COLON COSTA RICA 0,001913 .0,000074 0,001913 0001913

DOLAR USA'COLON SALVADORENO 0,109287 -0,004907 0,109287 0,109287

DOLAR USA/CORONA CHECA

DOLAR USA'CORONA DANESA 0,160867 -0,000493 0,160829 0,160906 0,161155 0161714 0,162530 0,1639%

DOLAR USA'CORONA ESLOVACA 0,032265 -0,000166 0,032248 0,032282

DOLAR USA'CORONA HORUEGA 0,150455 -0,000120 0,150421 0,150489 0,150466 0150478 0,150439

DOLAR USA'CORONA SUECA 0,000388 0,126852 0,127000 0,127277 0,127853 0,128766 0,130428

DOLAR USADINAR KUWAIT 3,423485 3,422899 3,424071 3421143

DOLAR USADOLAR AUSTRALIANO 0,006650 0,740200 0,741200 0,740140 0,740540 0,738540 0,737010

DOLAR USADOLAR CANADIENSE 0877200 -0,004200 0876700 0877700

DOLAR USADOLAR HONG KONG 0,1238383 -0,000012 0,123876 0,128889 0,128952 0,129091  0,129232 0,129632

DOLAR USA DOLAR NEOZELANDES
DOLAR USADOLAR SINGAPUR 0614100 -0,002899 0613949 0,614251 0614666 0623675 1T:47:45
DOLAR USA TURD 83950 -0,0038 §SH00 00100 62150 554 i 010 a8

DOLAR USAFLORIN HUNGARO
DOLAR USAFRANCO SUIZO
DOLAR USA'GUARANI PARAGUAYO
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Otras fuentes de informacion (cont.)

symbol_|ia __ask __[wigh Jiow Jopen |[change |rime

XAUUSD ’J551,55 “552_35 [554.9 ’544 [5453 [17,05 ]12:22

XAGUSD

930 [esa2 (0523 (933 o35 [toor 1222

EURUSD Ih_1sg? ];1,1992 ]1.1944 ]1_185 ‘1.1882 ]10.002 ‘12;22

usDCAD (111517 [t11522 [1481 11503 (1181 [$-0.008s |[12:22
USDJPY ]‘ms,u |t11e,45 |118.88 ]117.38 |11s‘03 ]10_42 ]12:22
GBPUSD ]11_?391 ]11_?394 ]1.7424 ’1.?338 ’1.7356 hD.D[IBB ]12:22

USDCHF ‘11_3133 ]11_3137 ]1.31?? ]1.3089 ‘1.3127 ]m_nm ‘12:22

AUDUSD

*0.7383 ]10‘7335 ]0.7419 ]0473495 ]0.7381 ]10_0005 ‘12:22
EURJPY ]lun,gs “140_975 ]141.37 ’139.845 ]140‘205 huﬂ ]12:22

USDZAR ]la.nm [1»3_034 [6.135 ’a_ns ’E.DBB? “-D,Dﬁﬁ ]12:22
EURCHF ];1,5527

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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Otras fuentes de informacion (cont.)

Tradable Forex prices (Major currencies)

Symbaol Bid Low High Time(GMT)
EURLISD 6 1,1860 1,19415 U=
ELRIPY 139,775 141,315 17:35:24
EURCHF 1,5590 1,56375 17:35:24
GBPIPY 204,17 206,29 17:35:25
GEPUSD 1,7335 1,7422 irtEas
CADUSD ; 0,862630 0,869200 17:35:24
SDCAD 1,1529 1,1504 1,1590 17:35:25
USDCHF 1,31425 1,31465 1,30845 1,3173 17:35:25
SDMAD 9,1662 9,2162 9,1520 9,1893 17:30:16

Mercados Financieros Internacionales
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Otras fuentes de informacion (cont.)

Currency i Ask Change High Low Time

EURMLISD 1.1941 11856  17:45.00
USDiJPY 11885 117465 17:45.00
GBPUSD 1.7421 17334 174500
USDICHF 13173 1.3084 17:45.00
USDICAD 1.1589 115  17:45.00
AUDUSD 07413 07346 17:45.00
EURIJPY 141.31 13985 17:45.00
EURICHF 1.5637 15583 17:45.00
GBPIPY 206.29 20422 174500
GBPICHF 22856 22758 17:45.00
CHFIJPY 90.42 89665 17:45.00
MNZDUSD 06712 0662  17:45.00
USDIZAR 6.0735 59697 17:44.00
Gold 554 .08 5431 17:45.00
Silver 9.5005 9.3 17:45.00

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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Otras fuentes de informacion (cont.)

Real-tirme Forex Quotes

Currenc Bid Ask
EUR FUSD 1.1891 1.1893
=D FJPy 118.41 115.44
GBP rUsD 1.7386 1.7389
USD 5 CHF 1.3137 1.3140
EUR 7 JPY 140.81 14054
UsD rCaD 1.1520 1.1524
ALD rUsD 0.7375 0.73739
Gold (Spot) 55178 55203
Silver (Spot) .42 9.44

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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Introduccion

@ Los precios de una divisa (el t.c.) cambian
constantemente.

@ Generan incertidumbre y exponen a los agentes al riesgo
de cambio.

Mercados Financieros Internacionales
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Evolucién del tipo de cambio

EVOLUCION EURO / DOLAR

EVOLUCION DOLAR / YEN

i




Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

Evolucién del tipo de cambio (cont.)

USD/APY | Generated: 22/2 06:21 Sydney | Chart Type: Daily High-Low-Close
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- M it
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Copyright OzForex Pty Ltd | Powered by wwu.ozforex.com.au
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Evolucién del tipo de cambio (cont.)
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Evolucién del tipo de cambio (cont.)
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Causas de la variacion

En general, el motivo del cambio son los acuerdos de
intercambio a los que llegan compradores y vendedores de una
divisa.
@ Si aumenta la demanda: aumentara el valor de la divisa
respecto al resto.

@ Si aumenta la oferta: disminuira el valor de la divisa
respecto al resto.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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Causas de la variacion (cont.)

@ Factores relacionados con el comercio:
o Diferencial de inflacion
e Diferencial de renta
@ Restricciones al comercio

@ Factores financieros

o Diferencial del tipo de interés
e Restricciones a los movimientos de capitales

La demanda de bienes y titulos extranjeros — demanda de
divisas.
La demanda exterior de bienes y titulos — oferta de divisas.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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El comercio internacional

Por motivos comerciales, puede ocurrir que resulte mas barato
comprar en otro pais (en otra moneda) y esto afectara a los
tipos de cambio.

Asi, la variacion de precios entre paises es un motivo de
variacion del tipo de cambio. Ver articulo relevante aqui.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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El comercio internacional (cont.)

La variacion de precios en una economia se cuantifica
mediante la inflacién o deflacién.
IPC

@ Indica la evolucion de la media ponderada de los precios
de una cesta de articulos,

@ Se realiza a partir de la encuesta de consumo

@ La variacion se expresa en términos porcentuales. Ver
datos.

Inflacion subyacente = IPC, pero excluye alimentos frescos y
productos energéticos.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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El comercio internacional (cont.)

IPC E INFLACION SUBYACENTE
yvariacion anual en %

— IPC

[34]

== Inf. Bubyacerg

"-\_\\-




Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

El comercio internacional (cont.)

@ La variacion de precios entre paises puede provocar que
se modifique la demanda de bienes y servicios y, por
tanto, que varie la demanda/oferta de divisas.

‘Common Description

Mercados Financieros Internacionales
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Inversion internacional

@ Las operaciones financieras internacionales permiten
obtener la maxima rentabilidad sobre el capital invertido.

@ La retribucion viene determinada por los tipos de interés
de cada pais. Por ejemplo, ver.

@ Estas inversiones requieren operaciones en el mercado de
divisas.

Ver articulo relevante aqui.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales


http://www.bolsaone.com/www/interest/rates.asp?lang=en&clave=0
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Inversion internacional (cont.)

@ LIBOR London Interbank Offered Rate es la tasa de
interés interbancaria a la que los principales bancos del
mundo se prestan dinero.

@ EURIBOR European Interbank Offered Rate. Media de los
tipos de los 64 principales bancos europeos. Ver aqui.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales


http://www.bolsaone.com/www/interest/rates.asp?lang=en&clave=0

Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

La Especulacion

@ Economia de trueque: dinero surge como instrumento que
facilita intercambios.
@ Con la especulacion, el dinero se considera un bien en
si mismo.
e Desaparecen las razones comerciales o de inversion en las

operaciones,
e Generan demandas incontroladas de divisas no
correspondiendo al funcionamiento objetivo del sistema.

@ El sistema econdmico deja de funcionar de forma eficiente.
Las autoridades no toman en cuenta los movimientos
especuladores para mantener el sistema estable. Tratan que la
masa monetaria se corresponda con el valor de los bienes y
servicios.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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El arbitraje

@ Busca la obtencién de beneficio sin riesgo mediante la
compra y venta de divisas.

@ El arbitrajista trata de detectar los fallos de mercado para
obtener beneficios.

@ Es un efecto positivo ya que permite detectar/eliminar
fallos de mercado.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales
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El arbitraje (cont.)

@ Un profesor de finanzas toma un café con un/a alumno/a
en la cafeteria de la universidad mientras intercambian
ideas sobre la situacion actual de los mercados de divisas.

Moraleja: No se puede ganar sin riesgo. EI mercado responde
a estas posibilidades eliminandolas.
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El arbitraje (cont.)

@ Un profesor de finanzas toma un café con un/a alumno/a
en la cafeteria de la universidad mientras intercambian
ideas sobre la situacion actual de los mercados de divisas.

@ El/la estudiante, en un momento dado, afirma:

Moraleja: No se puede ganar sin riesgo. EI mercado responde
a estas posibilidades eliminandolas.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales



Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

El arbitraje (cont.)

@ Un profesor de finanzas toma un café con un/a alumno/a
en la cafeteria de la universidad mientras intercambian
ideas sobre la situacion actual de los mercados de divisas.

@ El/lla estudiante, en un momento dado, afirma:
Alumno: Profesor, hay 50 euros en el suelo, los cojo?

Moraleja: No se puede ganar sin riesgo. EI mercado responde
a estas posibilidades eliminandolas.
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El arbitraje (cont.)

@ Un profesor de finanzas toma un café con un/a alumno/a
en la cafeteria de la universidad mientras intercambian
ideas sobre la situacion actual de los mercados de divisas.

@ El/lla estudiante, en un momento dado, afirma:
Alumno: Profesor, hay 50 euros en el suelo, los cojo?
Profesor: Si verdaderamente hubiera 50 euros en el suelo
alguno los habria ya cogido.

Moraleja: No se puede ganar sin riesgo. EI mercado responde
a estas posibilidades eliminandolas.
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El arbitraje (cont.)

@ Un profesor de finanzas toma un café con un/a alumno/a
en la cafeteria de la universidad mientras intercambian
ideas sobre la situacion actual de los mercados de divisas.

@ El/lla estudiante, en un momento dado, afirma:
Alumno: Profesor, hay 50 euros en el suelo, los cojo?
Profesor: Si verdaderamente hubiera 50 euros en el suelo
alguno los habria ya cogido.

Moraleja: No se puede ganar sin riesgo. EI mercado responde
a estas posibilidades eliminandolas.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales



Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

El arbitraje (cont.)

La parabola anterior se completa:

@ Sien lugar de estar en la cafeteria estuviéramos en la
biblioteca (menos gente), las posibilidades de encontrar
los 50 euros son mayores.

@ Milton Friedman: " There is not such thing as free lunch”.
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El arbitraje (cont.)

Supongamos las siguientes divisas: EUR, USD, GBP
® Teyr/usp=a
® Teep/EUR =D
® Tysp/gep=C

Partimos con 1 EUR que cambiamos por GBP, éstas a USD y
de nuevo a EUR.
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El arbitraje (cont.)

Supongamos las siguientes divisas: EUR, USD, GBP
® Teyr/usp=a
® Teep/EUR =D
® Tysp/gep=C
Partimos con 1 EUR que cambiamos por GBP, éstas a USD y

de nuevo a EUR.
Terminaremos con abc EUR.
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El arbitraje (cont.)

Resultados posibles
@ abc < 1

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.
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El arbitraje (cont.)

Resultados posibles
@ abc < 1 Pierdo dinero!

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.
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El arbitraje (cont.)

Resultados posibles
@ abc < 1 Pierdo dinero! Obtengo info. de esto?

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.
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El arbitraje (cont.)

Resultados posibles

@ abc < 1 Pierdo dinero! Obtengo info. de esto? Intenta la
operacion en sentido inverso. . .

@ abc > 1

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales



Definiciones
Tipos de cambio Instituciones de Interconexion
Variaciones del tipo de cambio

El arbitraje (cont.)

Resultados posibles

@ abc < 1 Pierdo dinero! Obtengo info. de esto? Intenta la
operacion en sentido inverso. . .

@ abc > 1 He descubierto la maquina de hacer dinero (sin
riesgo)

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.
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El arbitraje (cont.)

Resultados posibles

@ abc < 1 Pierdo dinero! Obtengo info. de esto? Intenta la
operacion en sentido inverso. . .

@ abc > 1 He descubierto la maquina de hacer dinero (sin
riesgo)
@ abc =1 Mercado eficiente, no existe arbitraje.

Considera ahora el t.c. comprador y vendedor y define cuando
existe arbitraje en funcién del spread.

Jesus Palomo Mercados Financieros Internacionales



	Tipos de cambio
	Definiciones
	Instituciones de Interconexión
	Variaciones del tipo de cambio


